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Bruxelas, 11 de Setembro de 2007

Previsoes economicas intermédias para a UE: ligeira
revisao do ritmo de crescimento em 2007, com risco
de deterioracao a aumentar

Segundo as previsées da Comissao, baseadas na actualizacao dos dados
relativos aos sete maiores Estados-Membros da Unido Europeia, o
crescimento economico em 2007 devera situar-se em 2,8% na UE e 2,5% na
area do euro, o que representa uma revisdo em baixa de 0,1 ponto percentual
relativamente as previsées da Primavera. O crescimento na Europa devera
manter-se, gracas a solidez das suas bases fundamentais e a um clima
economico global ainda favoravel. Todavia, a recente turbuléncia acentuou
claramente os riscos de evolugdo desfavordvel em relagdo a estas
perspectivas. Na frente da inflagdo, prevé-se que, em 2007, os pre¢os no
consumidor subam 2,2% na UE e 2,0% na area do euro (um aumento de 0,1
ponto percentual relativamente a situacao na Primavera), em resultado da
subida dos precos das matérias-primas.

«A solidez das bases fundamentais da economia europeia ajudara a fazer face ao
turbilhdo financeiro que se vive actualmente. Mas os riscos acrescidos de evolugao
desfavoravel em relagdo as perspectivas exigem que 0s governos nao se desviem
do programa de reformas economicas e consolidagdo orcamental, a fim,
precisamente, de reforgar a capacidade de resisténcia da economia da UE», afirmou
o Comissario Joaquin Almunia, responsavel pela pasta dos assuntos econémicos e
monetarios.

Espera-se para este ano um crescimento econémico de 2,8% na UE e 2,5% na area
do euro, o que representa uma revisdo em baixa de 0,1 ponto percentual
relativamente as previsdbes da Primavera, reflexo sobretudo de um segundo
trimestre menos favoravel, segundo as previsoes intermédias da Direc¢ao-Geral dos
Assuntos Econémicos e Financeiros da Comisséo.

Esta previsdo decorre da actualizacdo das perspectivas da inflacdo e do
crescimento real do PIB na Alemanha, Espanha, Franga, ltdlia, Paises Baixos,
Polonia e Reino Unido (ver quadros infra), paises que, em conjunto, representam
mais de 80% do PIB da UE.



Clima econémico global continua favoravel, apesar da turbuléncia nos
mercados

2007 iniciou-se auspiciosamente para as economias europeias, com o PIB trimestral
a crescer a uma taxa de 0,7% relativamente ao trimestre anterior, tanto na area do
euro como na UE, impulsionado sobretudo pelo dinamismo do investimento. O
crescimento real do PIB abrandou no segundo trimestre para 0,3% relativamente ao
primeiro, na area do euro (0,5% na UE). A taxa de crescimento mais fraca no
segundo trimestre deve, contudo, ser analisada com alguma prudéncia. Os dados
trimestrais foram influenciados pelo impacto no investimento no sector da
construcao de um Inverno excepcionalmente ameno no primeiro trimestre, a que se
seguiu uma acentuada desaceleragao no segundo trimestre em resultado do mau
tempo que se fez sentir. E também possivel, no entanto, que o crescimento tenha
atingido o seu ponto mais elevado no ano passado, hipétese que o impacto da
recente agitacdo nos mercados financeiros podera reforgar.

A turbuléncia que se viveu no Verdo, e em cuja origem estdo os problemas no
mercado do crédito hipotecario de alto risco dos EUA, levou a uma revalorizagcao
desordenada dos riscos nesses mercados, a escala mundial. A incerteza quanto as
perdas subjacentes suscitou aversido ao risco e a subida dos spreads das
obrigagdes emitidas pelas empresas, bem como uma diminuicdo de liquidez e uma
maior volatilidade em varios mercados.

Dada a sua solidez geral anterior, as economias mundial e europeia deverao ser
capazes de superar as presentes perturbacoes, pelo menos se estas forem de curta
duracdo. Estima-se mesmo que a economia mundial cresca em 2007 a um ritmo
ligeiramente superior ao previsto na Primavera, uma vez que o crescimento mais
forte das economias emergentes, especialmente da China, compensa largamente a
revisdo em baixa do dos Estados Unidos. Contudo, a recente turbuléncia acentou os
riscos de uma evolugdo desfavoravel, particularmente no caso dos EUA, cujo
mercado da habitagao registou uma queda acentuada.

Neste cenario, a actualizacdo dos dados relativos as sete maiores economias da UE
indica que se mantém em grande medida as perspectivas positivas para que
apontavam as previsbes da Primavera. Deve-se isto a varios factores: um clima
economico global que permanece relativamente favoravel, um crescimento superior
ao esperado no primeiro trimestre, a solidez das bases fundamentais, os
indicadores extraidos dos inquéritos de conjuntura continuam em niveis elevados,
apesar de algum enfraquecimento recente, e a melhor situagdo do mercado de
trabalho, que devera impulsionar o consumo privado.

Prevé-se que a procura interna continue a constituir o principal factor do crescimento
do PIB tanto na area do euro como na UE, com o consumo privado a dar um
impulso cada vez maior a producao, reflexo dos continuados sinais de melhoria dos
mercados de trabalho europeus, nomeadamente o alemao. A taxa de desemprego,
que desceu abaixo dos 7% no Verdo, na UE e na area do euro, situa-se agora a
niveis que ja n&o se registavam desde inicios dos anos 80.

Olhando para diante, as perspectivas actualizadas para 2007 indicam alguma perda
de dinamismo do crescimento em 2008 relativamente ao que se previa na
Primavera, com o risco adicional de o impacto das perturbagdes nos mercados
financeiros vir a ganhar peso no ano que vem.



Subida ligeira da inflagdo em resultado do aumento dos preg¢os das
matérias-primas

A inflagdo tem estado controlada este ano, gracas aos efeitos favoraveis dos pregcos
da energia. A subida dos precos no consumidor na area do euro atingiu 1,9% no
primeiro semestre de 2007, globalmente em sintonia com os valores previstos na
Primavera e situando-se a um nivel inferior ao do ano passado. Em contrapartida, a
inflacdo de base acelerou 0,3 pontos percentuais entre Dezembro de 2006 e Julho
de 2007. Esta ligeirissima subida parece sobretudo dever-se ao aumento do IVA na
Alemanha.

As projecgdes de subida dos pregos no consumidor em 2007 foram, assim, revistas
em alta, em cerca de 0,1 ponto percentual para os dois espagos: 2,2,% na UE' e
2,0% na area do euro. Esta revisdo em alta deve-se fundamentalmente a uma
inflagdo superior a prevista no segundo trimestre e ao impacto da subida dos precos
das matérias-primas projectado para o fim do ano. Estima-se, por exemplo, com
base no mercado de futuros, que o preco médio do barril de Brent ascenda a $68
em 2007, ou seja, $1% mais do que indicavam as previsdes da Primavera.

A recuperacao dos niveis da produtividade do trabalho e a intensa concorréncia
internacional a nivel dos precos deverao, no entanto, manter a inflagao sob controlo.
Com condicbes de crédito mais apertadas a atenuarem o crescimento do PIB, as
pressoes inflacionistas internas deverdo também elas abrandar.

Avaliagao dos riscos

Os acontecimentos que se verificaram a seguir a Primavera agravaram 0s riscos
de deterioracdo em relagao as previsdes para a segunda metade de 2007 e para
2008, em particular no que respeita a economia dos EUA e a reavaliacdo das
posi¢cdes nos mercados financeiros.

Significa isto que o saldo global dos riscos aponta agora claramente para uma
evolugcao desfavoravel.

Informagbes mais detalhadas em:
http://ec.europa.eu/economy_finance/about/activities/activities keyindicatorsforecasts en.htm

1 A taxa de inflacdo na UE foi revista em alta, com um aumento de 0,07 pontos percentuais. Esse
aumento nio é todavia visivel nas novas previsdes, devido ao arredondamento,



Quadro 1: Crescimento real do PIB

Previsbes Previsoes
2007/1 2007/2 2007/3 2007/4 Primavera intermédias
B | Maio de 2007 Setembro de 2007

1,0 0,9 0,6 0,6 37 3,7

0,3 0,1 0,4 0,3 1,9 1,9

0,7 0,3 05 05 26 25 |
0,7 0,8 0,7 0,5 2,8 2,9

Nota: Os dados para 2007/1 e 2007/2 séo estimativas do Eurostat. Sempre que possivel, as taxas de
crescimento trimestrais foram corrigidas para ter em conta o numero de dias Uteis e as variagées sazonais.
As projecgbes anuais ndo estdo corrigidas.

Quadro 2: Inflagao dos pre¢os no consumidor

Previsbes Previsoes
2007/1 2007/2 2007/3 2007/4 Primavera intermédias
Maio de 2007 Setembro de 2007

2,5 2,4 2,3 2,9 2,4 2,5
2,0 1,9 1,8 2,0 1,9 1,9

| Areaeuro |18 19 |19 22  [19 2,0
2,8 2,6 2,1 2,2 2,3 2.4




